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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（4月 16 日），A股全天震荡加剧，量能继续萎缩，水泥、地产、金融股涨势较好，稀土、交通运输股

跌幅居前。新疆、深圳前海、网络彩票、生物育种等概念盘中表现活跃。 

截至收盘，上证综指涨 3.52 点或 0.17%报 2105.12 点成交 750.99 亿元，深证成指涨 18.75 点或 0.25%报

7468.46 点；两市全天成交金额 1577 亿元人民币，上日为 1880 亿元。中小板指收盘跌 0.1%；创业板指跌 0.77%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1404 收盘涨 0.4 点或 0.02%，报 2233 点，升水 0.47 点。全天成交 63.22 万

手，持仓 4.24 万手，减仓 13145 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 3.07 点或 0.14%，报 2232.53 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16424.85     1.00      恒生指数 22696.01   0.11 

纳斯达克综合指数 4086.23     1.29      国企指数 10035.96   0.07 

标准普尔 500 指数 1862.31     1.05      红筹指数 4240.34  -0.32 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6584.17     0.65    日经 225 指数 14417.68   3.01 

德国 DAX 指数 9317.82     1.57 澳大利亚标普 200 5420.32   0.60 

法国 CAC40 指数 4405.66     1.39 韩国综合指数 1992.21  -0.001 

意大利指数 22950.83     3.22 新西兰 NZ50 指数 5090.55   0.28 

西班牙 IBEX 指数 10267.90     1.63 中国台湾加权指数 8923.82   0.08 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【市场回顾】 

昨日大盘惯性低开后在权重板块的带领下略有冲高，随后受公布一季度数据拖累大盘快速回落，但权重盘中

空头力量明显减弱，且在主题炒作降温的共同作用下，大盘全天围绕前日收盘点位窄幅震荡，最终收出小阳星，

成交量较前日明显萎缩。 

盘面上看，两市板块涨跌参半，仅 13 只个股涨停，二八分化明显，金融、地产等权重板块走势稳健对指数

形成有力支撑，而创业板则领跌市场，概念板块除新疆区域外几无亮点，市场做多动力明显减弱。技术上看，沪

指勉强守住半年线，短期支撑在 2080 点、压力在 2150 点，近期大盘在这一区间内震荡整理的可能性较大。  

总体看，在政策护盘与 IPO 重启及宏观经济下滑的多空因素影响下，市场多空分歧加大，近期行情出现宽幅

整理可能性较大，个股分化也会更加严重。 
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【热点资讯】 

【国务院：适当降低县域农商行存准率】 

国务院总理李克强 4月 16日主持召开国务院常务会议，分析研究一季度经济形势，部署落实 2014 年深化经

济体制改革重点任务，确定金融服务“三农”发展的措施，决定延续并完善支持和促进创业就业的税收政策。会议

确定，要加大涉农资金投放。对符合要求的县域农村商业银行和合作银行适当降低存款准备金率。 

【银信通道受限 99 号文银行或转道券商基金】 

近日，银监会下发《关于信托公司风险监管的指导意见》（以下简称“99 号文”）对信托公司的通道业务进

行了说明，银信合作的通道业务或因此减少。有市场声音表示，银行很有可能寻找新的“马甲”，转向基金子公司、

券商资管。 

民生证券银行业分析师张磊表示，“99 号文”对银信合作的影响是，一方面直接导致银行借助信托手段的出

表规模会减少；另一方面，所谓的非标准化投资受到约束。一位银行人士则表示，银信合作主要就是指通道业务，

目前各家银行逐渐开始不再代销信托业务，因为一旦出现风险，收益和风险不匹配。银行和信托都在摆脱对彼此

的依赖，除通道业务相对来说是离不开的业务，其他代销的业务已经渐行渐远。 

事实上，银行通过信托公司，证券公司、基金子公司都可以做通道业务。未来不排除通道业务会更多转向券

商、基金子公司。但银信合作未必会立刻减少，一个制度办法出来后会有一 个消化的过程，后面如何演化还是

未知数。 
 

【4 月上旬四大行 1.9 万亿存款流失流动性面临挑战】 

权威数据显示，4月前两周，工商银行、农业银行、中国银行、建设银行四家大型银行存款呈现高达 1.9 万

亿的负增长；不过贷款节奏仍然平稳，新增人民币贷款规模在 1000 亿元上下。 

统计显示，3月新增居民存款 1.39 万亿，主要是由于季末理财资金回表满足存贷比要求所致。3月企业存款

增加 1.78 万亿，财政存款下降 4835 亿元，这是 3 月流动性供给的源头之一。随着 4 月前两周四大行高达 1.9

万亿的存款外流，4月份的流动性将面临挑战。 

4 月 15 日公布的数据显示，3月社会融资规模和货币增速双双回落，且幅度均超出市场预期。 

【沪港通之后沪台两地交易所有望签署谅解备忘录】 

据中国台湾证券交易所方面人士透露，继沪港通后，上海证券交易所近来与台交所接触密切，双方很快将签

署谅解备忘录，加强双方资本市场合作。台交所方面欢迎陆企赴台上市上柜。 

此前，台湾证券交易所董事长李述德在博鳌亚洲论坛上表示，期待两岸服务贸易协议尽快通过，以推进包括

两岸股市等一系列金融合作，据悉，台证所与上交所进行的合作探讨包括股市互通、互编指数、企业到对方交易

所挂牌上市等一系列内容。 

目前台湾人民币存款约 2000 亿，宝岛债约 150 亿，如果没有人民币回流机制 RQFII，剩余人民币存款的去

处将非常有限，存款增速很可能会减缓，相应证券行业可以发展的一系列产品，包括人民币 ETF、人民币基金等

将无法推行。 

除去与上交所合作外，台证所也在积极推进全方位国际化。4 月 15 日，李述德率台湾证交所访问新加坡交

易所，商讨包括股市互通在内的一系列合作。目前，台湾证券交易所已与 20多家国际交易所签订 MOU。 

相关安排利好券商板块。具有台资背景的上市公司包括：海鸥卫浴、信隆实业、晋亿实业、汉钟精机、斯米

克、罗普斯金、宏昌电子、环旭电子、沪电股份。 
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【个股期权最快有望 6月底前面世】 

中国证券业协会将在近期分赴北上深等地对券商进行股指期权和个股期权的业务培训。据悉，此次培训是为

推动券商做好股指期权和个股期权入市准备。业内人士认为，这意味着股指期权和个股期权的脚步渐行渐近。其

中，个股期权有望抢先一步并于 6月底前面世。 

4 月 17 日，中证协及中金所将在上海启动首场培训活动。据介绍，培训内容包括以下四方面：股指期权仿

真交易合约规则设计、股指期权交易策略、分析方法以及在投资、套利、风险管理等多方面的具体应用。 

个股期权将于下月初展开培训。培训内容除交易策略、投资应用之外，还包括做市商策略、个股期权对券商

资管业务的影响等。 

【交行：年内政府不会出台强刺激政策】 

国家统计局 4月 16 日发布经济运行数据。对此，交通银行金融研究中心指出，由于经济仍运行在合理区间，

年内政府不会出台强刺激政策，预测年内宏观调控上，一是为切实落实积极的财政政策，财政支出进度会有所加

快，二是为促进投资平稳增长，  

交通银行首席经济学家连平认为，考虑到经济下行压力仍存，未来宏观调控政策仍有必要继续预调和微调，

以保证全年增长目标的实现。在国际经济环境不确定性依然存在、改革大面积大力度推进导致经济金融原有运行

格局发生显著变化、以及经济金融风险已显现苗头的背景下，政府仍会将稳增长放在政策重要位置。 

连平认为，未来可能主要通过财政政策、投资政策、货币政策和监管政策的合理调节来托底经济增长，实现

7.5%左右的年度增长目标，守住不发生系统性风险的底线：一是为切实落实积极的财政政策，财政支出进度会有

所加快。二是为促进投资平稳增长，会继续放宽投资准入限制。三是货币政策会保持稳健中性，避免偏紧。 

 

【基民学堂】 

【沪港通来了基金怎么买】 

为促进内地与香港资本市场共同发展，中国证监会、香港证监会决定原则批准开展沪港股票市场交易互联互

通机制试点。 

为促进内地与香港资本市场共同发展，中国证监会、香港证监会决定原则批准开展沪港股票市场交易互联互

通机制试点。沪港通的启动会给两地价格差异悬殊的个股带来短期的估值修复行情，短期内进将促使蓝筹股的估

值修复，股价上涨。 

但是上涨的时间有多久？上涨幅度是多大？目前市场还是存在分歧的。对于个人投资者而言，直接购买这些

个股如果把握不好进出时点以及投资标的，恐怕会得不偿失。因此，和讯理财客建议投资者不妨申购那些投资于

收益股占比较大，并且长期业绩优秀，管理能力强的基金，获得双重保障。 

沪港两市联通，在一定意义上将利好目前已经投资港股市场，并且在港股市场投资比重较高的 QDII 基金产

品。在此之中，投资者可以重点关注易方达恒生 ETF 联接和广发亚太精选。前者为易方达恒生中国企业 ETF 的联

接基金，主要通过投资于易方达恒生中国企业 ETF 实现对 H股指数的紧密跟踪。后者则是一只主动管理型基金，

并且将六成以上的资产投资于香港市场，该基金近一年收益达到 33.40%，基金经理选股能力突出。 

根据联合公告，沪港通锁定的沪市股票投资范围为：上证 180 指数和上证 380 指数的成分股，因此最直接相

关的便是以此为跟踪标的的指数型基金。从这两个指数的编制规则来看，上证 180 和上证 380 的成分股互不重叠，

其中上证 180 主要集中于金融服务领域，以大盘蓝筹股居多；而上证 380 的行业配置则较为分散，涉及多个行业，

多为成长性新兴蓝筹股。针对这两个指数可以分别关注华安上证 180ETF 联接、南方上证 380ETF 联接。 
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【东方书苑】 

书名：《启示录》 

作者：Marty Cagan 

译者：七印部落 

出版社：华中科技大学出版社 

 
硬件为软件服务，软件为体验服务，用户体验为情感体验服务，最终产品是为需求所服务。产品经理完全指

导手册，讲解了产品经理的职责和整个产品团队的工作方式，强调了产品原型的作用 ... ...(摘自虎嗅网) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


