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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（10 月 25 日），A股弱势走低，上证综指连续四日下挫，失守半年线，盘中一

度击穿 60日均线。截止收盘，上证综指跌 31.36 点或 1.45%报 2132.96 点，当周跌 2.77%，

为 6 月 28 日当周以来最大周跌幅；深证成指跌 106.91 点或 1.26%报 8379.61 点，当周跌

2.39%。两市全天成交额约 2079 亿元人民币，上日为 1843 亿元人民币。中小板指收跌 2.79%，

当周跌 4.65%；创业板指收跌 2.06%，当周跌 5.98%，创近两年来最大周跌幅。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 43.6 点或 1.81%，报 2360.6 点，贴水 7.96

点。全天成交 81.26 万手，持仓 7.42 万手，减仓 400 手。当周主力合约累计下跌 2.37%，

连跌两周。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 31.95 点或 1.33%，报 2368.56 点，当周累计下

跌 2.37%，也连跌两周。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15570.28 0.39 恒生指数 22698.34 -0.6 

纳斯达克综合指数 3943.36 0.37 国企指数 10177.82 -1.4 

标准普尔 500 指数 1759.77 0.44 红筹指数 4422.62 -0.34 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6721.34 0.12 日经 225 指数 14088.19 -2.75 

德国 DAX 指数 8985.74 0.06 澳大利亚标普 200 5386.35 0.25 

法国 CAC40 指数 4272.31 -0.08 韩国综合指数 2034.39 -0.22 

意大利 MIB 指数 20000.66 -1.32 新西兰 NZ50 指数 4863.35 0.59 

西班牙 IBEX 指数 9815.5 -1.01 中国台湾加权指数 8346.62 -0.8 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周一两市在成长题材股的带领下，大盘冲高至 2230 附近的压力线附近后，受日线级

别的楔形三角形态压制，随后大盘在成长题材各股获利盘打压下快速回落，连跌四天并击穿

年线，最终收于半年线附近，周线以中阴线报收，成交量较上周略有缩小。 

盘面上看，全年涨幅较大的个股受大量获利盘打压，股价大幅回落；周期权重板块在创

业板快速下跌过程中也未能吸引大量的场内资金，对股指的稳定作用有限。技术上看，大盘

仍有下跌空间，近期支撑在上一中枢 2080 附近。 

上周外汇占款超预期增加，央行公开市场零操作，未来流动性应以平衡为主；上周对经

济增速放缓已有预期的低估值个股杀跌动能不足，对大盘的影响未必能形成 6月份的持续下

跌走势；在此背景下后市我们认为，大盘近期将在 2110-2050 附近获得支撑，逐步企稳后，

业绩支撑与改革、调结构相符的题材股仍将有挖掘的价值。 
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【热点资讯】 

【三中全会改革路线图国研中心“383 方案”首次公开】 

国务院发展研究中心日前向社会公开了其为十八届三中全会提交的“383”改革方案总

报告，勾勒出改革“路线图”。所谓“383”方案，是指包含“三位一体改革思路、八个重

点改革领域、三个关联性改革组合”的中国新一轮改革路线图。报告强调，新一轮改革目标

是建立富有活力、创新导向、包容有序、法治保障的社会主义市场经济体制，具体措施是推

动完善市场体系、转变政府职能、创新企业体制的“三位一体”改革。 

 

【国务院部署推进公司注册资本登记制度改革】 

国务院总理李克强 10 月 25 日主持召开国务院常务会议，部署推进公司注册资本登记制

度改革，降低创业成本，激发社会投资活力。除法律、法规另有规定外，取消有限责任公司

最低注册资本 3万元、一人有限责任公司最低注册资本 10 万元、股份有限公司最低注册资

本 500 万元的限制；不再限制公司设立时股东(发起人)的首次出资比例和缴足出资的期限。

将企业年检制度改为年度报告制度，任何单位和个人均可查询，使企业相关信息透明化。完

善信用约束机制，将有违规行为的市场主体列入经营异常的“黑名录”向社会公布，使其“一

处违规、处处受限”，提高企业“失信成本”。 

 

【财税体制调整事权划分扩大房产税试点】 

国研中心的方案提出，以优先调整事权、带动财力重新配置为重点，启动新一轮财税体

制改革。财政部财科所所长贾康表示，健全完善我国分税制财政体制，应在顶层规划下调整、

理顺中央与地方三层级事权划分。按照政府事务的属性和逻辑原理，应合理和力求清晰地划

分政府间支出责任，尽快启动由粗到细形成中央、省、市县三级事权与支出责任明细单的工

作，并在其后动态优化和加强绩效考评约束。同时，地方政府应退出一般竞争项目投资领域。 

 

【1-9 月中国规模以上工业企业利润同比增 13.5%】 

国家统计局 10 月 27 日公布，1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40452.8

亿元，比去年同期增长 13.5%，增速比 1-8 月份提高 0.7 个百分点，其中，主营活动利润

41215.2 亿元，比去年同期增长 5.3%，增速比 1-8 月份提高 0.4 个百分点。 

 

【每日悦读】 

生意就是这样做成的 

爹对儿子说，我想给你找个媳妇。儿子说，可我愿意自己找！爹说，但这个女孩子是比

尔盖茨的女儿！ 

儿子说，要是这样，可以。 

然后他爹找到比尔盖茨，说，我给你女儿找了一个老公。比尔盖茨说，不行，我女儿还

小！爹说，可是这个小伙子是世界银行的副总裁！ 

比尔盖茨说，啊，这样，行！ 

最后，爹找到了世界银行的总裁，说，我给推荐一个副总裁！总裁说，可是我有太多副

总裁了，多余了！爹说，可是这个小伙子是比尔盖茨的女婿！ 

总裁说，这样 ，行！ 

——生意就是这样做成的。（摘自网络） 
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【东方书苑】 
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