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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（10月 18 日），A股企稳反弹，受三季度 GDP 增速升至 7.8%提振，上证综指一

度冲上 2200 点。截止收盘，上证综指涨 5.24 点或 0.24%报 2193.78 点，本周跌 1.54%；深

证成指涨 63.67 点或 0.75%报 8584.87 点，本周跌 1.75%。两市全天成交额约 1931 亿元人民

币，上日为 2349 亿元人民币。中小板指收涨 0.74%，本周跌 1.76%，结束六周连涨；创业板

指因互联网科技股集体拉升，收涨 2.04%，本周跌 2.17%，此前连续四周上涨。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘涨 4.4 点或 0.18%，报 2415 点，贴水 11.05 点。

全天成交 66.36 万手，持仓 6.23 万手，增仓 11951 手。主力合约当周跌 2.23%。现货方面，

沪深 300 指数收盘涨 12.72 点或 0.53%，报 2426.05 点，当周跌 1.72%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15399.65 0.18 恒生指数 23340.1 1.06 

纳斯达克综合指数 3914.28 1.32 国企指数 10644.04 0.71 

标准普尔 500 指数 1744.50 0.65 红筹指数 4532.93 0.17 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6622.58 0.71 日经 225 指数 14561.54 -0.17 

德国 DAX 指数 8865.10 0.60 澳大利亚标普 200 5321.47 0.73 

法国 CAC40 指数 4286.03 1.09 韩国综合指数 2052.40 0.58 

意大利 MIB 指数 19271.02 0.38 新西兰 NZ50 指数 4758.59 -0.36 

西班牙 IBEX 指数 10001.80 0.84 中国台湾加权指数 8441.19 0.79 

 

【股票市场评论】 

上周一在高铁、环保板块的带动下大盘略有冲高，周二大盘 30 分时受 2230 点附近压制

后快速回落，周四、周五在成长股的带领下大盘企稳收于 30 日线之上，最终周线以中阴线

报收，成交量较前一周略有放大。 

盘面上看，上周权重周期走弱，未起到稳定大盘的作用，传媒、收入增速放缓等各股大

幅回调，同时与三季度收入增长明确的成长股、题材股继续受资金追棒形成鲜明对比。后市

我们认为，在四季度 CPI 上涨压力、经济增速放缓的基本面下，大盘有继续下行调整的可能。

但经济增速下滑市场己有预期，获利了解出的资金对低估值与真成长个股形成支撑，在结构

转型+改革预期的背景下，题材股将继续活跃，由此大盘也难有系统性风险，近期将以震荡

整理的走势为主，轻大盘、重个股的结构性行情仍将延续。 
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【热点资讯】 

【中国三季度 GDP 同比增长 7.8% 前三季度累计增长 7.7%】   

国家统计局 10 月 18 日公布，初步核算，前三季度国内生产总值 386762 亿元，按可比

价格计算，同比增长 7.7%。其中，一季度增长 7.7%，二季度增长 7.5%，三季度增长 7.8%。

分产业看，第一产业增加值 35669 亿元，同比增长 3.4%；第二产业增加值 175118 亿元，增

长 7.8%；第三产业增加值 175975 亿元，增长 8.4%。从环比看，三季度国内生产总值增长

2.2%。 

 

【养老金投资运营改革措施料加快推出】 

中国证券报记者获悉，由中国社科院、国务院发展研究中心、中国人民大学、浙江大学

四个学术研究团队，分别牵头进行养老体系改革的顶层设计方案已上交，方案汇报讨论会也

已经进行了两轮。监管层人士向中国证券报记者透露，虽然方案的最终定稿尚未形成，但相

关部门就市场化、可持续的改革方向已达成高度共识，而养老体制并轨、养老金市场化投资

运营等尤为引人关注的改革措施的推出或快于社会预期。 

 

【央行研究局副局长：将逐步取消存款利率上限管制】   

10 月 18 日，中国人民银行研究局副局长王宇在第四届中国西部金融论坛演讲中指出，

中国利率市场化的下一步，央行将进一步扩大金融机构在存款利率的浮动区间，逐步取消对

存款的上限管制；建立中央银行基准利率，进一步完善利率调控体系；建立存款保险制度。

在金融机构方面，王宇认为完善金融机构的激励和约束机制，提高金融机构的自主定价能力，

提升金融机构的风险管理水平。 

 

【养老金缴费年限延长几无悬念】   

日前，多部委与多套养老方案设计者们在为期两天的闭门会议中就养老制度达成了多项

共识。其中，延长养老保险缴费年限和养老金实行并轨已基本没有悬念。与会专家表示，除

了延长缴费年限以及养老金并轨两个焦点问题之外，针对企业缴费的问题也达成了共识，与

会团队一致认为，企业的缴纳费率太高，下一步，相关部门将就此从多渠道筹集资金，用来

减少企业相关费率的负担。 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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