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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

  周一（9 月 9日），关于优先股的讨论话题、IPO 重启可能延后及符合预期的经济数据

等，共同促成 A股主板指数实现了向上突破，其中上证综指创年内最大升幅，一举收复 2200

点，并站上半年线、年线，两市成交额创近一年半新高。国家统计局公布的经济数据显示，

中国 8 月份 CPI 同比涨幅稍有回落，上涨 2.6%，基本符合预期，环比升 0.5%；PPI 环比由

降转升，同比降幅进一步收窄，8月 PPI 同比降 1.6%，环比升 0.1%。 

  截止收盘，上证综指涨 72.53 点或 3.39%报 2212.52 点，创 2012 年 12 月 14 日以来最

大涨幅；深证成指涨 224.41 点或 2.71%报 8504.74 点。两市全天成交额约 3100 亿元人民币，

为 2012 年 3 月 14 日以来新高，上日同期为 2130 亿人民币。中小板指收盘涨 0.70%，创业

板指受累两融标的扩围走势较弱，收盘跌 0.53%。 

周一（9 月 9日），香港恒生指数收盘报 22750.65 点，涨 129.43 点或 0.57%；国企指

数报 10528.69 点，涨 194.62 点或 1.88%；红筹指数报 4354.25 点，涨 29.82 点或 0.69%。

大市全天共成交约 671 亿港元，较前一交易日增加 92 亿港元。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1309 收盘涨 3.54%，报 2434.8 点，贴水 5.81 点。全天

成交 86.78 万手，持仓 7.54 万手，增仓 2007 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 3.51%，

报 2440.61 点。 

 

 货币市场 

 

周一（9 月 9 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）涨跌互现。具体来看，1

周品种涨 8.5 个基点，报 3.5540%；隔夜

品种跌 3个基点，报 2.92%；1个月品种涨

11.4 个基点，报 4.5980%。 

  

二、 国际市场 

 股票市场 

周一（9月 9日），全球主要股指多数收高，美股和亚太股市全线上涨，欧股涨跌互现。

其中，希腊股指暴涨 4.05%，日经股指跟涨 2.48%，意大利、纳指涨逾 1%，纳指收于 3700

点上方，标普 500 指数涨 1%，其余国家股指涨跌幅均不超过 1%。 
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美国方面：美国三大股指全线收高，纳指涨 1.26%，收于 3700 点上方，标普 500 指数

涨 1%。截至收盘，纳斯达克综合指数涨 46.17 点或 1.26%，报 3706.18 点；道琼斯工业指数

涨 140.62 点或 0.94%，报 15063.12 点；标普 500 指数涨 16.54 点或 1%，报 1671.71 点。 

欧洲方面：当日欧洲主要股指涨跌互现，希腊股指暴涨 4.05%，意大利指数跟涨 1.02%。

截至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数跌 0.1%，收报 305.84 点。德国 DAX 指数涨 0.65

点或 0.01%，报 8276.32 点。英国富时 100 指数跌 16.59 点或 0.25%，报 6530.74 点。法国

CAC40 指数跌 8.86 点或 0.22%，报 4040.33 点。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8632.5 点，

跌 22.5 点或 0.26%。意大利指数报 18284.45 点，涨 184.76 点或 1.02%。希腊 ASE 通用指数

报 977.34 点，涨 38点或 4.05%。 

亚太方面：亚太主要股指收盘全线收涨，日经股指涨近 2.5%。截至收盘，日经 225 指

数收报 14205.23 点，上涨 344.42 点或 2.48%。韩国综合指数收报 1974.67 点，上涨 19.36

点或 0.99%。澳洲标普 200 指数收报 5181.50 点，上涨 36.51 点或 0.71%。新西兰 NZ50 指数

收报 4614.02 点，上涨 16.84 点或 0.37%。中国台湾加权指数收报 8192.11 点，上涨 27.91

点或 0.34%。 

 大宗商品 

黄金:周一（9月 9日），纽约黄金期货价格收盘上涨 0.01%，收于 1386.7 美元/盎司，

连升 2 日。主要由于投资者对美国是否军事干预叙利亚局势的不确定性以及美联储是否 9

月开始缩减量化宽松规模感到担忧。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）

12 月份交割的黄金期货价格上涨 0.2 美元，报收于每盎司 1386.7 美元，涨幅为 0.01%。 

  

原油：周一（9月 9 日），纽约商业交易所（NYMEX）10 月份交割的轻质原油期货价格

下跌 1.01 美元，报收于每桶 109.52 美元，跌幅为 0.91%。主要由于有关清理叙利亚化学武

器的新提议缓解了该国将在短期内遭军事打击的担忧，且缓解了中东原油供给受影响的冲

击。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 10 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 2.4 美元，报收

于每桶 113.72 美元，跌幅为 2.07%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货

之间的差价为每桶 4.2 美元。 

 

【热点资讯】 

【周小川谈优先股：能发挥独特作用】 

  央行 9月 9日刊发央行行长周小川发表于《金融市场研究》的文章称，如果制度能支持

金融创新，资本市场的层次就会比较丰富。如果制度障碍比较多，就不太敢支持金融创新，

资本市场的多层次特性就不容易发挥出来。 

文章认为，“优先股是有其用处的。在美国处理 AIG 危机时，国家需要对 AIG 开展救助。

国家如何介入呢？一些欧洲国家采用国有化、国家注资的办法，但美国人比较反感国有化，

认为国有化会影响私营企业的积极性，会影响市场效率，因此就需要一种安排，既体现国家

投入资金的成本，又要保持公司的私人治理，防止国家资本干预企业经营。这种情况下，优 
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先股是个有用的工具，在救助 AIG 时美国政府就采用了这一工具，实现了上述目标，体现了

优先股作为一种重要的资本市场工具层次所能发挥的独特作用。” 

  文章指出，“资本市场从产品、市场组织方式、投资者风险偏好、发行与交易方式等各

个方面来讲，本身都具有多层次的特点，只是我们过去把这种特点简化了。随着经济越来越

复杂化，越来越多样化，这些多层次特征正在不断自我表现。在这个过程中，是离不开金融

创新的。” 

  文章强调，“不管怎样，当前我们还是要重视和顺应资本市场多层次发展的要求和潮流，

进一步推进改革，为金融创新扫除体制、机制上的障碍，以利于市场创造出更多的资本市场

层次，为国民经济提供更好的服务。” 

  

【央行继续锁长放短季末资金面有望维稳】 

  周一（9月 9日），央行公告，已对 2010 年第 79 期央票开展了到期续做，续做量 851

亿，期限为三年，利率继续持平于 3.50%。央行还将在周四（9月 12日）通过国库现金定存

招标投放 500 亿 3 个月期资金，投放短期流动性将大幅对冲续发央票带来的负面影响，季末

资金面有望继续维稳。 

  随着中秋节日来临，节日资金备付压力增大。但在经历了 6月底的“流动性之殇”后，

不少机构已主动提高备付，预计在当下外部流动性好转的情况下，虽然央行维持一定程度的

紧平衡，机构也面临季末考核压力。  

  

【李克强谈量化宽松退出：中国有信心应对】   

  9 月 9日，国务院总理李克强在英国《金融时报》发表文章，在谈及发达国家退出量化

宽松政策的负面影响时表示，中国有信心应对。 

  这篇题为《中国将给世界传递持续发展的讯息》的署名文章指出，世界经济仍然存在不

确定因素。对一些发达国家推出量化宽松货币政策的预期导致大量资金回流发达市场，触发

亚洲地区多国股市、汇市大幅波动，甚至有观察人士担心亚洲金融动荡重演。“我认为，亚

洲各国从过去的经历中汲取了教训，大大提高了抵御风险的能力，汇率形成机制更加灵活，

外汇储备水平普遍提高，有关货币互换的清迈倡议多边化和各种双边金融安排为应对复杂局

面提供了更好的条件，中国对此有信心。” 

  李克强指出，中国将继续支持 WTO 多哈回合谈判进程，推动与相关国家签署双边自贸协

议，打造中国—东盟自贸区升级版，不断改善外商投资的公平和法制环境。中国将积极探索

扩大开放的新办法，在上海设立自贸区实验区就是一个重要的尝试。 

   

【美国务卿：叙政府交出化学武器可免遭军事打击】 

  美国国务卿克里(John Kerry)周一(9月9日)称，只要叙利亚总统阿萨德(Bashar Assad)

在一个星期内交出所有的化学武器，就可以避免遭到外国的军事打击。 

  克里表示，阿萨德应该在下个星期，向国际社会交出每一件化学武器，毫不拖延地交出

所有的化学武器，允许对其进行全面的清点，但是阿萨德不会这么做。 

  他说，叙利亚的化学武器掌握在阿萨德、阿萨德的兄弟马赫尔(Maher)与一名将军手中。

克里相信美国与盟国对阿萨德军队使用化学武器提供的证据，如果在证据面前，什么都不作，

将困扰美国与盟国。 

  他还强调说，虽然英国议会决定不参与对叙利亚的联合军事行动，但美国与英国的关系

将如以前一样牢固。  
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【股票市场评论】 

    受周末多个利好消息提振，昨日大盘跳空高开，早盘银行板块带头上扬，带动券商、保

险、地产、有色等权重板块集体大涨，大盘接连突破年线和 2200 点整数关口，虽然创业板

逆市下行，但对大盘没有丝毫影响。午后，量能出现一定萎缩，大盘维持高位横盘整理，最

终收出长阳线，成交量较前日大幅增加。  

    盘面上看，两市板块几乎全线上扬，共 45 只个股涨停，市场整体呈强势单边上行格局，

但二八分化非常明显；权重方面，金融板块受优先股试点消息提振领涨大市，浦发、兴业、

交通、平安、农业银行纷纷涨停，对指数带动作用明显；中小盘概念板块方面，网游、智能

穿戴、触摸屏、4G 等题材股炒作集体退潮，拖累创业板指数逆市下跌。技术上看，大盘强

势站上 2200 点，并且收复了 6.13 向下跳空缺口以及光大“乌龙顶”，成交也创出年内天量，

均线指标持续走强，市场向上的空间已打开，后市有望延续强势。消息面，8月份 CPI 同比

2.6%，环比下降 0.1 个百分点，PPI 同比-1.6%，环比回升 0.1 个百分点，表明当前通胀水

平温和可控，工业生产者出厂价格降幅明显收窄，国家近期一系列稳增长举措效果明显。总

体看，8月经济数据呈现逐步转好迹象，这无疑会对市场走强起到良好的支撑作用，结合 11

月即将召开的三中全会，市场对改革利好的预期强烈，后市权重板块和符合政策方向的中小

盘概念板块有望形成轮番上攻态势。 

                                                       本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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