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今天是 2008 年 9 月 8 日      
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上证深证图片数据取自 SOHU， 

恒指图片取自 SINA 

      今日要闻 

 国台办：推动两岸直接双向全面"三通" 

   国务院台湾事务办公室主任王毅9月7日在厦门举行的"海峡西岸经

济区论坛"上发表演讲，并受权宣布促进两岸交往新举措。一是大力促进

两岸人员往来。为便利两岸同胞交往，大陆方面决定采取五项新的政策

措施：第一，凡持有效往来台湾的通行证及签注的大陆居民，今后可以

经金门、马祖、澎湖往来大陆与台湾本岛。第二，首批开放赴台旅游的

大陆 13 个省市居民，今后可以赴金门、马祖、澎湖旅游，并经金门、马

祖、澎湖赴台湾本岛旅游，并积极研究继续扩大开放范围。第三，调整

现行 5 年有效台胞证的号码编排规则，自今年 9月 25 日起，实行台胞证

号码"一人一号，终身不变"，以方便台湾居民持证在大陆办理相关手续。

第四，自今年 10 月 20 日起，增加北京、南京、重庆、杭州、桂林、深

圳 6 个口岸为台胞证签注点。第五，继上海、江苏、福建之后，从今年

10 月 20 日起，增加北京、天津、重庆市和浙江省公安机关出入境管理

部门，为在大陆的台湾居民补发、换发 5 年有效台胞证。二是积极推动

两岸直接、双向、全面"三通"。希望加紧协商，尽早建立两岸空中直达

航路，实现包机常态化和两岸定期航班；尽早实现两岸海上直航和通航

便利化；尽早实现两岸直接通邮。三是推进两岸产业合作拓展领域、提

高层次。四是推动两岸金融合作取得实质进展。五是探索建立两岸经济

合作机制，构筑长期稳定、具有两岸特色的互利双赢总体框架。此外还

应大力推动两岸文化、教育、体育、科技、卫生、宗教等各领域交流。

 审计署公布"一行三会"及多家金融机构问题 

   国家审计署 9 月 5 日发布了 49 个部门单位 2007 年度预算执行和其

他财政收支审计结果公告，发现了央行、证监会、银监会和保监会的问

题。其中，央行超范围列支人员经费 3606.92 万元；银监会部分所属单

位扩大开支范围等支出 126.64 万元；证监会超预算列支人员经费

1915.61 万元；保监会超预算列支人员经费 2983.36 万元。此外，央行
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行部分所属单位账外存放资金 1458.79 万元；证监会扩大开支范围、提

高开支标准等支出130.72万元；保监会扩大开支范围支出311.49万元。

审计署同日发布今年第 8 号审计结果公告，公布了国家开发银行、中国

农业银行、中国光大银行股份有限公司、原中国人保控股公司、原中国

再保险（集团）公司 2006 年度资产负债损益审计结果，发现国家开发

银行违规发放贷款问题金额91.04亿元；农业银行存在违规问题243.06

亿元；光大银行违规发放贷款 108.68 亿元；人保控股违规使用资金

10.82 亿元；中再集团偿付能力存在风险。 

     财经新闻 

 十余省市完成区域土地利用总体规划编制 

消息人士透露，国土资源部正酝酿出台一批政策，其中，土地空间

管制将成为土地调控的一个重点，下一步国土部门将出城乡建设用地边

界控制管理政策。值得注意的是，在国务院原则批准《全国土地利用总

体规划纲要》刚过去半个月后，湖北省国土资源厅网站上 9 月 1 日挂出

《湖北省土地利用总体规划大纲(2006-2020 年)征求意见稿》，开始向

全社会进行 15 天的公开意见征求；同时，有十余个省市对外宣布其区

域土地利用总体规划编制完毕。有关人士表示，地方对土地利用规划修

编积极性源于发展地方经济的需要。长久以来地方政府都在打擦边球，

而土地利用规划修编滞后成了制约地方经济发展的瓶颈。因此，在全国

“纲要”获国务院原则通过消息一公布，地方都迫不及待地推出自己的

土地利用规划。国土资源部有关人士表示，国土资源部会在国务院批复

正式的“纲要”之后，加快地区土地利用规划的审批工作，但各省的用

地指标已经确定，不可能借规划修编之机，大规模扩大新增建设用地指

标；伴随着全国“纲要”的实施，国土部还将进一步加大对耕地保护资

金的投入，建立以耕地开垦费、新增建设用地有偿使用费、土地出让金、

土地闲置费、土地复垦费等为主的耕地开垦专项基金和基本农田保护与

建设专项基金。           
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 机构改革房地产监管司将负责拟定稳定房价政策 

住房与城乡建设部 9 月 5 日公布了"三定"机构设置。经过改革后，该部由 14 个司变成

15 个，其中住房与房地产相关司局增加到四个。原来的住房保障与公积金监管司，一分为

二，拆为"住房改革与发展司"与"住房公积金监管司"。其中，"住房改革与发展司"被赋予拟

订适合国情的住房政策、指导。此外，原来的住宅与房地产业司拆分为"住房保障司"与"房

地产市场监管司"。前者职能为拟订住房保障政策并指导实施等；后者的职能包括，拟订房

地产市场监管和稳定住房价格的政策等。对此，中国房地产及住宅研究会副会长顾云昌表示，

原来的住宅与房地产业司只有十几个人，要管全国的房地产市场，根本管不过来，现在成为

独立一司，对房地产市场将加强监管。 

国际新闻 

 就业数据支持美联储年内前不再加息 

美国劳工部 9 月 5 日公布，8 月份失业率飙升 0.4 个百分点至 6.1%，创下 2003 年 9 月

份以来的最高水平；当月非农就业人数减少 8.4 万人。华尔街经济学家此前预计 8 月份非农

就业人数减少 7.5 万人，8 月份失业率仅为 5.8%。8 月就业人数减少的行业广泛。商品生产

类行业就业人数减少 5.7 万人，其中制造类公司就业人数减少 6.1 万人，为 2003 年 7 月以

来最大降幅；建筑类公司就业人数减少 8000 人；服务业就业人数减少 2.7 人；商业和专业

服务公司就业人数减少 5.3 人，为 8 个月中第 7 个月出现下降；金融业就业人数减少 3000

人;零售业就业人数减少 1.99 万人，为连续第 9 个月下降。修正后的 6 月和 7 月非农就业人

数减幅均有所扩大，6 月为减少 10 万人，而初步数据仅为 5.1 万人。8 月份平均小时工资增

加 0.07 美元至 18.14 美元，增幅 0.4%，同比上升 3.6%，表明在就业市场疲软的情况下，工

人要求加薪十分困难。上周公布的美联储褐皮书显示消费者支出减缓。而旧金山联邦储备银

行行长耶伦则表示，下半年经济增速会明显偏低。由此市场预期在通胀压力减弱的情况下，

为了不再打击经济活力，从 9 月直到年底美联储都将维持 2%的联邦基金目标利率不变。 

 摩根大通：全球经济连续第三个月萎缩 

摩根大通与研究和供给管理机构上周四共同发布的 8 月全球全行业产出指数为 49.7,

尽管高于 7月的 49.0,但仍低于 50 这一成长和萎缩的分水岭。摩根大通董事 David Hensley

表示："随着制造业活动、新订单和就业指数仍处于相对低位,近期内形势不太可能明显改
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善。"全球新商业指数连续第三个月收缩,尤其是制造业，但成本下降,因投入物价指数降至

五个月来的最低点。Hensley 说："近期油价和商品价格的回落开始渗透到部分制造商和服

务供应商,由此放缓了成本的整体上升速度。"8 月份美国服务业微幅扩张,指数越过 50.0 分

界线至 50.6,而 7 月则为 49.5；与此同时俄罗斯服务业也显现出强劲增长。另外，上周二

公布的全球制造业数据显示制造业活动处在五年来最疲软状态,因产出急剧下滑。据了解，

全行业产出指数是综合美国、日本、德国、法国、英国、中国和俄罗斯的服务业和制造业

数据而编纂得出的。 

基金快讯 

 上周基金净值整体下跌封基跑赢大盘 

在沪深股市持续低迷的影响下，上周基金净值整体下跌。 银河证券统计的 297 只开放

式基金中，有 255 只净值出现下跌。基金区间回报率最高仅为 0.47%，除个别基金因分红、

拆分导致净值下降较多外，区间回报率最低为-11.52%，相差 11.99%。上周五，上证基金指

数收盘为 2902.26 点，周跌幅为 7.95%；深证基金指数收盘为 2915.58 点，周跌幅为 6.99%。

虽然双双跑赢大盘，但 33 只封闭式基金全线下跌，无一上涨。申银万国认为，目前各封闭

式基金的价格表现主要还是取决于其净值和折价率，但由于股市并无持续热点，因此封基净

值表现也无明显持续性，折价率较高的封基会出现轮流补涨的态势，投资者仍应坚持持有业

绩相对较好和折价率较高的封基，不要随意更换。 

 本月解禁增发限售股让基金浮亏 56 亿 

股市不断破位下行背景下，基金参与上市公司定向增发被套已屡见不鲜。按照除权后的

股价计算，9 月获得解禁的 10 只定向增发限售股目前已经全部跌破了增发价，基金合计浮

亏 56.03 亿元。2007 年 4 月以前参与定向增发（锁定一年后即 2008 年 4 月）的机构基本上

还能有正盈利。但自此之后，机构参与定向增发的“无风险盈利”宣告终结。自去年 6 月份

以来，基金参与定向增发的股票有七成已经“破发”，损失惨重。市场人士认为，增发股份

解禁后套现的可能性不大，机构只能“无奈持股”。 

A 股市场 

 首发限售股解禁才是 A 股心腹大患 
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据统计，2008 年 9 至 12 月，全部限售股的解禁规模为 5098 亿元。其中，股改限售股解

禁规模为 3126 亿元，而国有控股股东解禁规模有 2285 亿元；"小非"仅有 65 亿元，占比为

2%。值得注意的是，期间首发原股东限售股的解禁规模 840 亿元。这解禁的 840 亿元首发原

股东限售股中，没有国有控股股东，以中小股东为主，且由于持股成本很低，在获得流通权

后存在较大的获利空间，因而减持冲动强烈，全部具有抛售压力。不过，这还是刚刚开始，

明年股改限售股解禁市值为 17287 亿元，首发限售股解禁市值为 20988 亿元；2010 年，股改

限售股解禁市值大降至 4080 亿元，首发限售股解禁市值则升至 36369 亿元，是前者的 9 倍！

业内人士称，根据中登公司的统计数据，与目前整个 A 股市场 5.5 万亿元左右的流通市值相

比，仅首发限售股解禁市值就相当于再造一个多 A 股市场。 

 股指期货几时推？证监会检查券商 IB 准备情况 

证监会日前下发《关于做好证券公司中间介绍业务开业准备情况检查工作的通知》要求，

各地证监局组织开展辖区证券公司中间介绍业务开业准备情况的检查，并针对问题进行指导

与整改；各地证监局在检查中严格按照有关规定对经营机构 IB 业务场所、人员、制度、信

息公示以及技术系统情况进行周密的现场检查，不漏过一个检查盲点。业内人士认为，证券

公司中间介绍业务（IB）和股指期货相关，这标志着股指期货的准备工作越来越完善；由于

政策规定证券公司本身不能直接从事股指期货经纪业务，但符合条件的证券公司可以作为股

指期货交易介绍商来参与，即为期货公司接受投资者委托从事股指期货交易提供中间服务。

国外调查显示，证券投资者与期货投资者具有高达 90%以上的重合度。目前，中信证券、国

信证券等多家券商已经获得为期货公司提供中间介绍业务资格。 

 两保险公司获准入市抄底 

9 月 5 日，保监会批准了天安保险和国元农业获准开展股票委托投资业务，间接进入股

市。这是在沉寂一段时间后，再次出现中小保险委托入市。据了解，目前保险资金的入市主

要有两个路径：一是直接入市，主要像中国人保、中国平安、中国太保等大型保险公司，基

本上都是独立运作，直接投资证券市场，主要通道就是这些大型保险公司旗下的资产管理公

司。二是间接入市，主要是中小型保险公司，主要是通过资产委托的方式将资金委托给大型

保险公司旗下的资产管理公司，或通过其他路径委托给券商自营部门进入证券市场。 
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 9 月大小非解禁高风险板块解析 

申银万国上周发布研究报告称，以 8 月 31 日收盘价计，9 月份大小非解禁总市值为

313.06 亿元。从股票具体情况来看，9 月份解禁的股票基本上都是中小市值品种。解禁股票

中只有 10 家属于沪深 300 指数成分股，占据总解禁家数的 13%；在中小板上市的有 23 家，

占到 30%。不过，中小板个股基本没有国有股权，持股结构也比较分散，这些公司股票减持

后被抛售的可能性要大一些。再从估值水平看，解禁的 76 家公司 2007 年平均静态市盈率为

36 倍，市净率为 4 倍，2008 年平均预测市盈率为 19 倍。其中，新五丰 63 倍，敦煌种业 43

倍，南京熊猫 37 倍，估值水平最高，且远远超过整个 A 股平均市盈率水平，因此，这些股

票解禁后被减持的风险更大。而北京银行，江西铜业、中航地产等目前的预测市盈率不足

10 倍，即便这些股票限售股解禁后抛压较大，但股价回落的风险则相对有限。当然，9 月解

禁股票数目最多的 3 家公司，投资者还是应该予以重视。其中，北京银行有 27.6 亿股，海

南航空有 3.4 亿股，天音控股也有 3.4 亿股限售股解禁，总计占到总解禁股数的 51%。从市

值看，最大是北京银行，达 49.9 亿元，南京熊猫有 19 亿元，农产品也有 15 亿元，三者解

禁市值之和占比为 69%，显示套现压力较为集中。申银万国称，参考基本情况和北京银行相

似的宁波银行解禁情形，以及考虑近期金融板块行情总体偏淡，北京银行在减持当月走势预

期比较差。 

 大宗交易买入者似亏实赚 

由于股指从未见断下跌，因此即使是在大宗交易市场买入股票的投资者也面临亏损，甚

至有些股票即买即亏。例如，9 月 4 日共有 5 只股票在大宗交易市场成交，其中兴化股份 5

日大跌，算上折价买入者也已经亏损 2.5%。但南方某信托公司人士认为，在大宗交易市场

买入股票，然后回流二级市场出售依然是有利可图的生意。具体操作方式是，双方约定一个

体现在大宗交易上的价格，同时确定一个真实的转让价格，真实转让价格是市价的六成到七

成左右，具体的折价率要根据股票质地的情况进行确定。首先，在大宗交易市场买卖时可以

先折价一成，另外二成到三成的折价率对应的资金，大小非可以通过体外支付的形式返还，

比如通过财务顾问费形式；此外，也有"大小非"不愿意出这么高的折让，那么可以采用第二

种操作形式，就是"过桥借款"。该人士称："很多信托计划和营业部大户有一定比例的资金

是可以自由支配的，他们可以选择将这些资金拆借给这些'大小非'，拆借的年利率约为 15
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％以上，‘大小非'可以找到一个‘托'，让‘托'用借入的资金在大宗交易市场接下来自己

手上的筹码，然后绕开监管要求，从而实现在二级市场卖股票的目的。" 

港股市场 

 恒指跌穿 20000 关口，创 17 月收市新低 

港股市场上周五遭受全球小股灾的冲击，恒生指数跌穿二万点大关，并再创近十七个月

以来的收市新低。截至上周五，恒生指数收市报 19933.28 点，上周累计下跌 1328.63 点或

6.25%，创近12周最大周跌幅；红筹指数收市报3822.10点，上周累计下跌353.20点或8.46%；

国企指数收市报 11664.43 点，上周累计下跌 968.57 点或 8.30%。上周港股市场日均成交 537

亿港元，较前一周 584 亿港元的水平萎缩近一成。上周五，43 只蓝筹股之中仅有 7 只上涨，

富士康国际劲升 3.52%涨幅居首，而恒基地产、新鸿基地产均跌逾 6%。从恒生综合行业指数

的表现来看，11 个行业之中仅有公用事业上涨，原材料业重挫 5.15%，地产建筑业跌 4.27%，

工业制品、金融业、服务业、电信业均跌逾 2%。国际原油期货价格上周五再跌 1.82 美元，

加上纽约期铜等金属价格大幅跳水，从而打击资源股继续领跌。中资石油股平均跌 2.02%，

中资金属股平均跌 3.83%，紫金矿业、招金矿业均跌逾 5%，而同类的澳华黄金更是重挫

12.32%。因受到高盛的唱空，恒生地产分类指数重挫 5.49%，远远跑输所有行业分类指数。

主要本地地产股全线跳水，恒基地产跌 6.22%，新鸿基地产跌 6.12%，长江实业跌 5.74%，

信和置业跌 5.54%。 

其他市场 

期货 

 伦敦金属遭抛售，期铜触及近 8 个月低点 

伦敦金属交易所(LME)工业金属上周五受创。因需求忧虑和库存大增引发抛售，三个月

期铜低见 6860 美元,为 1 月 28 日来最低,终场收报 6900 美元,上周四收报 7226 美元。LME

铜库存周五猛增 18775 吨,至 200875 吨,为 1 月 7 日来最高,且为 2004 年 8 月来最大单日升

幅,其中有 16525 吨铜进入韩国釜山；上海期货交易所的一周铜库存也增加 8.4%或 1487 吨,

至 19112 吨,结束六周连续下滑。三个月期铅跌多达 5%至 1800 美元的两周低点,收报 1805

美元,上周四报 1891 美元；三个月期铝从 2677 美元跌至 2647 美元,稍早低见 2630 美元的 2
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月来新低；三个月期锌由 1812 跌至 1750,三个月期镍由 19,05 美元跌至 18600 美元；三个

月期锡重挫逾 5%,收报 18350/18400 美元,上周四报 19400 美元。 

黄金 

 国内黄金期货全线下跌 

9月 5日，上海期货交易所黄金期货全线下跌。其中，主力合约 Au0812 收盘于每克 177.99

元，较上日结算价每克下跌 1.83 元；该合约上周开盘于 185.00 元，见高 185.18 元，探低

176.30 元，收跌 7.45 元或 4.02%，成交量 74094 手，较前一周增长一成，持仓量为 31688

手，也较前一周增长 13.78%。另外，Au0810 收盘于每克 176.05 元，较上日结算价每克下跌

3.44 元；Au0811 收盘于每克 177.62 元，较上日结算价每克下跌 1.84 元；Au0812 收盘于每

克 177.99 元，较上日结算价每克下跌 1.83 元；Au0901 收盘于每克 178.63 元，较上日结算

价每克下跌 1.41 元；Au0902 收盘于每克 178.84 元，较上日结算价每克下跌 8.36 元；Au0903

收盘于每克 177 元，较上日结算价每克下跌 4 元；Au0906 收盘于每克 179.30 元，较上日结

算价每克下跌 1.93 元。4 日黄金期货共成交 15956 手。业内人士表示，美元极其强劲的表现，

加上飓风过后，油价获利了结盘的涌出，双重因素压制国际金价；欧元区经济继续放缓，对

美元利好，更加剧了金价后市继续向下的预期，受此影响，国内黄金期货前景不太乐观。 
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期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 107.89 106.7 -1.10 

伦敦布伦特原油 10630 10409 -2.08 

上海期铜 59350 58680 -1.13 

上海期铝 16880 16910 0.18 

国际黄金 794.55 802.8 1.04 

国际白银 12.74 12.22 -4.08 

伦敦铜 7266 6929 -4.64 

伦敦铝 2629.25 2600 -1.11 

伦敦锡 19490 18433 -5.42 

伦敦镍 19141 18533 -3.18 

纽约期糖 12.65 12.54 -0.87 

芝加哥大豆 1234 1180 -4.38 

芝加哥玉米 549.25 531.5 -3.23 

纽约棉花期货 65.98 106.7 61.72 
数据来源路透社，截至为 2008 年 9月 8 日 

 

财富生活 

 证监会回应审计报道澄清"挤占公款"不实报道 

审计署昨日（9 月 5 日）公布的对中国证监会 2007 年度预算执行和其他财政收支情况的

审计结果表明，证监会 2007 年度预算收支基本符合国家有关预算和财经法规的规定，进一

步加强了预算和财务管理工作，建立健全了有关制度，同时对前年度审计中发现的问题积极

实施了整改。 

但审计结果中也显示，证监会存在超预算列支人员经费 1915.61 万元；扩大开支范围、

提高开支标准等支出 130.72 万元；所属重庆证监局少计收入 500 万元；所属浙江证监局

412.70 万元基建专项资金支出不合规等问题。 

对此，证监会相关负责人表示，审计署的审计客观、公正、独立、认真，审计结论实事

求是，证监会党委对此次审计结果非常重视，专门召开了整改专项会议，要求各下属单位切

实加强财务管理，查找财务管理中的漏洞，对有关问题进行了纠正和整改。 
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对于审计结果中“超预算列支人员经费 1915.61 万元”的问题，该负责人表示，2007 年

经过国务院批准，中经办批复，新增执法办人员编制为 300 人，但随着新增人员在 2007 年

逐步到岗，人员经费预算资金相对比较局促，证监会考虑预算资金的约束，在执行当中严格

控制国家人事部下达的计划内发放工资，但因为人员增长较快，经费开支增量较大，2007 年

证监会本机关 12 个下属单位人员经费超出年初核定的财政预算 1915.61 万，但这都属于正

常的增人增资，没有突破国家人事部下达的增值总额计划。 

    他表示，关于人员经费标准需要调整的问题，证监会已给财政部递交报告，个别网站“证

监会挤占公款”、“发放福利近 2千万元”的报道是不严肃的。 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND 资讯”） 

 
 
 
 
 
 
 
 

风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 

 

 

免责声明 

 

    本报告由东方基金管理有限责任公司制作，仅供中华人民共和国境内的专业投资者使

用。本公司在中华人民共和国证券监督管理委员会的监督管理下进行日常投资运作，受中华

人民共和国法律所管辖，遵守中国人民共和国各项法律。任何人不得以本报告为基础从事违

背中华人民共和国法律之行为。 

    未经本公司明确的书面许可，任何人不得对本报告及其部分内容进行任何形式的复制、

引用、发布、传播。本文提供的所有信息仅作为传播用处，决非建议以此信息作为任何特别

的交易策略。本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管本报告所载信息来源于本公司认

为可靠的渠道，但是我们并不对其准确性或完整性提供声明或保证，不保证该信息未经任何

更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。本公司也不对任何人因使用本文

提供信息而引致的损失承担任何责任。 

     

 


